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ZASTRZEŻENIE: Treści przedstawione w artykule są prywatnymi opiniami autora i nie stanowią rekomendacji inwestycyjnych w 
rozumieniu Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji stanowiących 
rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715). 
Autor nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego artykułu, ani za szkody 
poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjętych na podstawie niniejszego artykułu. 
 



Wprowadzenie 

W niniejszym skromnym opracowaniu zostaną przedstawione 
trzy przykłady wykorzystujące różne scenariusze falowe do 
określania najbardziej prawdopodobnych ruchów rynku. 

 

W momencie nakładania się na siebie scenariuszy powstaje zbiór 
wspólny, który osoby grające na podstawie Teorii Fal powinien 
najbardziej interesować. 
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Wprowadzenie cd. 
W pewnym momencie jakbyśmy nie oznaczyli wykresu wychodzi 
ten sam kierunek. Wtedy też mamy zbiór wspólny dla kilku 
scenariuszy i największe prawdopodobieństwo wystąpienia 
danego ruchu. 
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Scenariusz 1 

Scenariusz 2 

Scenariusz 3 

Zbiór wspólny dla 
wszystkich 
scenariuszy 123 
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Zacznijmy od przykładów, które zostały opublikowane na Blogu w sobotę 8 dnia grudnia. 
 
 Pierwszy scenariusz zakładał, że po zakończeniu ruchu spadkowego, który dotarł do silnego wsparcia zakończy 
się duża korekta ABC i rynek ruszy na nowe szczyty na fali 3/C. 
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Drugi scenariusz natomiast w swoim założeniu miał zakończenie impulsu wzrostowego (1-5) i powstanie 
pierwszej fali w nowym ruchu spadkowym 1/A. 
 
Po jego zakończeniu spodziewane było odbicie na fali 2/B. 
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Trzeci scenariusz natomiast mówił o tym, że notowania zakończyły dopiero dużą korektę na fali 4 i spodziewane 
będzie odbicie na fali 5. 



Copyright by Daniel Kostecki, 2012 7 

Analizując zatem samą końcową część wykresu otrzymujemy schemat jak poniżej wraz z potencjalną projekcją 
cenową: 

- Scenariusz 1 
- Scenariusz 2 
- Scenariusz 3 

2/B 

3/C 

1/A 

2/B 

4 

5 
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W momencie oznaczania końcówki ruchu jako fala 2/B, 1/A oraz 4 wychodzi nam, że powinno nastąpić odbicie 
na fali 3/C, 2/B lub 5. 
 
W tym momencie mamy dwie możliwości: 1) faworyzujemy któryś ze scenariuszy i wybieramy jeden,  
2) zakładamy, że wszystkie scenariusze są równie prawdopodobne i wybieramy najbardziej prawdopodobną 
część wspólną. 

- Scenariusz 1 
- Scenariusz 2 
- Scenariusz 3 

2/B 

3/C 

1/A 

2/B 

4 

5 

Zbiór wspólny dla 
wszystkich 
scenariuszy 123 
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Dzięki takiemu podejściu nie musimy „zgadywać”, który scenariusz się sprawdzi, a który nie ponieważ 
korzystamy po trochę z każdego z nich. 
W ten sposób co by się dalej na rynku nie działo część wspólna jest zrealizowana i przy konserwatywnym 
podejściu do rynku zlecenie może zostać zamknięte w oczekiwaniu na kolejny zbiór wspólny. 

- Scenariusz 1 
- Scenariusz 2 
- Scenariusz 3 

2/B 

3/C 

1/A 

2/B 

4 

5 

Zbiór wspólny dla 
wszystkich 
scenariuszy 123 
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Podstawową rzeczą w wyznaczaniu zbiorów wspólnych jest 
pozostanie otwartym na wystąpienie różnych oznaczeń bez 
przywiązywania się znacząco do któregoś z poszczególnych 
scenariuszy. 
 
W ten sposób powstaje możliwość wyszukania najbardziej 
prawdopodobnych ruchów,  a  co za tym idzie gry w bardzo 
konserwatywny sposób na właśnie ten najbardziej 
prawdopodobny odcinek. 
 
W momencie realizacji zbioru wspólnego już tylko obserwujemy 
rynek w oczekiwaniu na powstanie kolejnych nakładających się 
scenariuszy… 

Podsumowanie 



Podziękowanie 

Dziękuję za poświęcony czas na przeczytanie niniejszego 
opracowania. 

 

Warto popracować nad wykresem i możliwymi scenariuszami, 
gdyż znalezienie zbiorów wspólnych powinno przyczynić się do 
zwiększenia pewności podejmowanych decyzji na podstawie 
Teorii Fal Elliotta. 

 

Z pozdrowieniami, 

Daniel Kostecki 

www.danielkostecki.pl 
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